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免责声明

• 本文件由北京万泰生物药业股份有限公司（简称“公司”）根据2020年年度报告编制，未经独立审核。

公司对本文件中所包含的信息或观点的公正、准确、完整或正确性未作任何明确或隐含的表述或担保，

因此不得对其公正、准确、完整或正确性产生任何依赖。本文件中包含的信息可能不经通知而变更，

且不会就演示后所发生的重大进展而进行更新。公司不承担任何（因疏忽或其他原因）由于对本文件

或其内容的任何使用而造成的任何损失，或以其它方式产生的与本文件相关的损失。

• 此处表述的有关公司和其它事件的意见和前瞻性声明是根据一系列假设做出的。此类声明受到一些未

知或已知风险的约束，包括公司无法控制的因素，此类因素可导致公司的实际业绩或表现严重背离前

瞻性声明或其中的表述或隐含的观点。公司及保荐机构、及其各自的关联机构、顾问和代表均不承担

就该等日期后发生的事件或情况更新上述观点或前瞻性声明的责任。

• 本文件并不构成任何认购或购买证券的出售要约或邀请，或对提出收购要约的邀请。本文件的任何部

分均不得构成任何合同或承诺的基础，任何合同或承诺也不得依赖本文件的任何部分。任何购买或认

购证券的决定均须根据本公司公布的有关发售交易的招股书或其他发售函件中包含的信息而做出。
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公司概况

万泰生物成立于1991年，为养生堂有限公司

控股企业，主要从事体外诊断试剂、仪器与

疫苗的研发、生产及销售，是国家级高新技

术企业

公司坚持自主创新、攻克关键技术，经过

30年发展，现已成为国内领先、国际知名

的体外诊断试剂和疫苗研发领先型企业，拥

有北京、厦门两个生产基地

 2020年4月29日，万泰生物于上交所主板上

市，股票代码：603392，员工已超过2,300人

4



5

愿景&文化

使 命
科学为本

关注健康

理 念
创新求发展

质量求生存

公司始终坚持“创新求发展、质量求生存”的发展理念，秉承“科学为本、关注健康”的使命，紧紧围绕

疫苗、诊断试剂两大主业，在国家大力发展生物医药产业政策的鼓励下，立志将万泰生物打造为在疫苗行业和

诊断试剂行业具有全球影响力的生物企业，为人类疾病预防和疾病诊断做出贡献。



发展历程

1991年
公司正式成立

乙肝表面抗原

快速检测试纸

取得文号

1998年

2000年
取得GMP认证

第三代HIV酶免

试剂上市

2012年
戊肝疫苗上市

2015年
全自动Caris200化

学发光检测系统

上市

2020年
上交所主板成功

上市、新冠总抗

体发光试剂上市、

新冠检测系列试

剂获欧盟等准入、

新一代全自动化

学发光检测系统

Wan200+上市

国产首家HPV

二价宫颈癌疫

苗上市、艾滋

尿液自检试剂

上市

2019年

2017年
Anti-HBcAb HQ

产品上市

HIV快检和酶

免两项获得

WHO PQ认证、

化学发光肝炎

系列产品上市

2016年

登革热NSI抗原

检测试剂上市、

全自动核酸检

测系统上市

2014年

HIV金标法快

速诊断试剂上

市

2003年

股份制改革、

戊肝疫苗进入

Ⅲ期临床试验

2007年

2005年
与厦门大学共建

NIDVD

2008年
产业化的第四代

HIV诊断试剂上

市、推出新产品

线-体外生化诊断

试剂全项

全面完成重组

戊肝疫苗临床

试验、获批开

展宫颈癌疫苗

临床试验

2010年
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公司架构

质控品

基因工程疫苗

生化试剂

IVD原料及中间体

泰润创新

医学仪器
化学发光配套试剂

仪器和耗材

5家全资子公司

2家控股子公司
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63.5%

60%
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研发领域

疫苗 医疗
仪器

生物
原料

......

诊断
试剂

质控品



疫苗

益可宁®：戊型肝炎疫苗

馨可宁®：二价人乳头瘤病毒疫苗

体外诊断仪器

全自动化学发光免疫分析

系统Caris200、Wan200+、

全自动核酸检测系统

体外诊断试剂

酶免试剂、发光试剂、快诊试剂、

核酸试剂、生化试剂、质控品.

主要产品
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研发实力

研发团队：公司尊重知识、尊重人才，组建了600多人的研发团队，具备丰富的研发及产业化经验，在薪酬及晋

升方面向一线研发人员倾斜

科研实力：主持和参与了国家863计划、十一五、十二五、十三五国家科技重大专项“传染病防治”、“重大新

药创制”等科研项目，与厦门大学共同组建了国家传染病诊断试剂与疫苗工程技术研究中心。曾荣获国家发明专

利金奖、国家技术发明二等奖、国家科技进步二等奖、北京市科技进步一等奖等多个国家级、省部级奖励

10

国家传染病诊断试剂与疫苗工

程技术研究中心（NIDVD）

厦门大学



销售体系

远销60多个国家

中国最大的血筛试剂出口商

欧盟CE认证的产品

WHOPQ认证的产品

IVD原料供应商

出口血筛ELISA试剂

HEV诊断试剂全球领导者

新冠检测试剂获多国认证，WHO点名推荐
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综述概览

4.29上交所

主板上市

二价HPV

5月上市

新冠原料

新冠试剂

新冠疫苗

出口大增

在研疫苗
HPV九价三期
VZV-7D二期
水痘三期
新冠二期

基建项目

沧海生物二期

泰润药物基地

新购土地

业
绩

爆
发



主要财务指标（1）
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主要财务指标
2020年度
（亿元）

2019年度
（亿元）

同比增减
（%）

营业收入 23.54 11.84 98.88

营业利润 7.75 2.18 255.06

归母净利润 6.77 2.09 224.13

归母扣非净利润 6.17 1.65 273.71

基本每股收益（元） 1.62 0.54 200.00

稀释每股收益（元） 1.62 0.54 200.00

总资产 35.04 21.65 61.84

归母净资产 25.54 15.59 63.82

股本（万股） 43,360 39,000 11.18

每股净资产（元） 5.89 4.00 47.25

经营活动产生的现金流量净额 4.68 2.73 71.71

业绩变动说明：

2020年收入和利润均大幅增加，

主要源于：二价HPV疫苗的上市

销售、新冠检测试剂的境内外销

售、以及与GSK、巴斯德的技术

合作贡献

 2020年净资产增加，主要因为：

IPO上市募集资金净额3.18亿元和

经营实现净利润6.78亿元所致



主要财务指标（2）
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主要财务指标
2020年12月31日/

2020年度
2019年12月31日/

2019年度

1、盈利能力指标

毛利率 81.22% 72.05%

归母净利率 28.76% 17.64%

加权平均净资产收益率 32.10% 14.36%

2、偿债能力指标

资产负债率 26.35% 26.98%

流动比率 2.39 1.80

3、营运能力指标

应收账款周转率（次） 4.58 5.12

存货周转率（次） 1.39 1.34

4、研发投入指标

研发投入（亿元） 3.14 1.66

研发投入占营业收入的比例 13.35% 14.02%

主要指标说明：

2020年，公司盈利能力指标表

现优异：综合毛利率、归母净利

率综合毛利率81.22%，同比增加

9.17 个 百 分 点 ； 归 母 净 利 率

28.76%，同比增加11.12个百分点；

加权平均净资产收益率32.10%，

同比增加17.74个百分点

公司资产负债率26.35%，维持

在较低水平；应收账款周转率

4.58次，存货周转率1.39次

 2020年，公司研发投入3.14亿

元，占营业收入的比例13.35%



2018-2020年业绩增长
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营业收入 归母净利润 归母扣非净利润

2018年度 98,268.67 29,306.78 11,881.50

2019年度 118,375.42 20,886.43 16,510.92

2020年度 235,425.68 67,699.73 61,702.71

 -

 50,000

 100,000

 150,000

 200,000

 250,000

单
位
：
万
元



2018-2020年销售情况
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93,433.10
113,707.87

147,153.35

818.94

1,496.64 

86,558.05

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

2018年度 2019年度 2020年度

单
位
：
万
元

诊断产品 疫苗产品

89,905.12
109,614.61

197,256.055,589.90

4,346.92

36,455.35

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

2018年度 2019年度 2020年度

单
位
：
万
元

国内销售 海外销售



2018-2020年分行业毛利率情况
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72.55% 71.82%
76.31%73.58%

78.09%

89.59%

0%
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60%

70%

80%

90%

100%

2018年度 2019年度 2020年度

诊断试剂及仪器 疫苗及技术服务

注：1、诊断试剂及仪器含试剂、仪器、活性原料及代理伯乐产品等；

2、疫苗含疫苗产品及技术服务两块。



按产品类别细分
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产品类别
营业收入
（亿元）

营业收入
同比增长（%）

毛利率（%） 毛利率同比变动

疫苗 7.11 4,653.37 90.87 增加12.78个百分点

试剂 11.72 21.45 84.60 增加6.55个百分点

仪器 0.93 280.24 -7.94 增加37.83个百分点

活性原料 0.71 - 97.68 -

技术服务收入 1.54 - 83.64 -

代理产品 1.35 -8.53 51.22 增加0.62个百分点

合计 23.37 102.87 81.23 增加9.33个百分点

从销售收入结构上看，2020年

度疫苗销售占总收入的30.42%，

成为公司新的利润增长点。试剂

销售占总收入的比重在逐步降低

从毛利率的变动看，疫苗毛利

率 90.87% ， 技 术 收 入 毛 利 率

83.64%，拉高了整体毛利率。

2020年公司整体毛利率81.23%，

比去年同期增加9.33个百分点



研发投入&同业比较

13,833.92 

16,597.80 

31,433.22 

0

5,000

10,000

15,000

20,000
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35,000
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：
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研发投入及占比

14.08%
14.02%

43.3%

23.1%

3.2% 2.5%
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11.1%11.2%

11.6%
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14.1% 14.0%
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沃森生物 智飞生物 康泰生物 安图生物 万孚生物 万泰生物
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13.35%



疫苗在研管线

序号 药（产）品名称 适应症或功能主治 技术特点
研发（注册）

所处阶段

1 冻干水痘减毒活疫苗 预防水痘
病毒经两步培养，消化收获，浓缩冻存，匀浆
破碎细胞释放，均一性好，稳定性高

临床试验III期

2
冻干水痘减毒活疫苗（VZV-
7D）

预防水痘
用反向遗传学技术制备减毒株，疫苗病毒7D
既不感染皮肤，也不感染神经，故不引发水痘
和带状疱疹

临床试验II期

3
鼻喷流感病毒载体新冠肺炎
疫苗

预防新型冠状病毒引起的疾
病

用反向遗传学技术制备含新冠病毒RBD基因的
重组减毒流感病毒株，鼻喷给药，引发强烈的
局部免疫应答，从感染入口处预防

临床试验II期

4 九价人乳头瘤病毒疫苗
预防人乳头瘤病毒感染引起
的宫颈癌、生殖器癌和尖锐
湿疣等疾病

采用成熟的平台技术，开发风险低，生产成本
低，免疫原性高

临床试验III期
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发展战略

23

立足十四五、放眼2035年，公司将围绕

诊断试剂、疫苗及技术成果转化，持续

加大研发投入，以市场需求为导向、以

社会使命为担当，不断提升公司治理能

力、运营能力、研发能力、技术转化能

力和质量管理水平，夯实公司的根基，

增强未来发展后劲

治理能
力

运营能
力

质量管
理水平

技术转
化能力

研发能
力



疫苗领域

现有疫苗 5年规划 未来涉足

戊肝疫苗

水痘疫苗（目前在临床III期阶段中）
基因工程重组亚单位疫苗

（CHO）
鼻喷新冠肺炎疫苗（目前在临床II期阶段中）

二价宫颈癌疫苗

九价宫颈癌疫苗（目前在临床III期阶段中）

核酸疫苗平台新型水痘疫苗VZV-7D(目前在临床II期阶段中)

20价肺炎多糖结合疫苗（“PCV20”）（临床前）

公司基于“大肠杆菌表达系统的病毒样颗粒疫苗平台”、“病毒类疫苗平台”和“多糖结

合疫苗”三个平台，不断研究探索，开发新疫苗，持续为人类的健康事业做贡献



试剂领域

继续巩固公司在重大传染病诊断上的传统优势，严把产品质量关，以优质产品确保市场领先地位

。借助《健康中国2030年规划纲要》和卫健委《中国结核病预防防治工作技术规范》及《关于

印发中国学校预防结核病防控指南的通知》、《中国遏制与防治艾滋病“十三五”行动》的政

策东风，2021年公司力争实现拳头产品如结核TB-IGRA、艾滋尿液自检试剂等销量新的突破

2021年主推产品 即将完善

结核TB-IGRA 艾滋尿液自检试剂
与自动化仪器流水线配套丰富和
完善在肿瘤、激素、优生优育、
心血管等领域系列检测品种



技术成果转化

GSK-新㇐代宫颈癌疫苗

未来集中精力做好与国际巨头的技术合作,进

一步提升公司的研发管理能力和水平，为公司在

技术成果转让方面积累经验

赛诺菲巴斯德-新型轮状病毒疫苗
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